EL LIDER
MIERCOLES 21 DE OCTUBRE 2026

Actualidad

DESDE EL FARO

FAMILIAY AMIGO |
En la foto publicada
en nuestra edicion
de ayer del entrena-
dor Marcelo Palma,
no todos los inte-
grantes que alli
aparecen son sus fa-
miliares. Asu iz-
quierda estd Max
Suckel, amigoy pu-
pilo del profesor
Palma, quienes ade-
mis coincidieron

RECONOCIMIENTO

La Quinta Compania de
Bomberos de Bellavista,
encabezada por su direc-
tor, Jonatan Segura, reco-
nocié el apoyo constante
recibido de parte de la
empresa Alarmas Sonis.
En la ocasién, Fernando
Cornejo recibid la distin-
ci6n en representacién
de Sonis.

HUMOR

Por Aetés

ELTIEMPO

HOY

Casablanca ¢S 10°C/20°C
Algarrobo &3 13°c/a7r°c
El Quisco &3 13°c/ar’c
ElTabo ¢S 13°c/arc
Cartagena &S 13°c/arc
SanAntonio @9 13°C/17°C
Santo Domingo (9  13°C /17°C
MANANA

Casablanca &S 8°c/19°c
Algarrobo 9 1°c/18°c
El Quisco é} 11°C /18°C
ElTabo £9- 11°C/18°C
Cartagena 11°C/18°C
SanAntonio  £§- 11°C/18°C
Santo Domingo ¢§- 11°C/18°C

DINOSLO
QUE PIENSAS

[CJcronica@iidersanantonio.c!

¢Quién responde cuando el fondo conservador deja de serlo?

Quien revis su cartola en las tltimas
semanas probablemente se llevé una
sorpresa amarga. El Fondo E, presenta-
do durante afios como el refugio para
quienes se acercan a la jubilacion, acu-
mulé una caida real de 10,39% entre
enero y septiembre, cifra que se aproxi-
ma al desplome de 13,11% registrado
en todo 2021. El Fondo D, donde se con-
centra buena parte de quienes ya bor-
dean la edad de retiro, retrocede 6,38%
en el mismo perfodo. En funcién de
este complejo escenario, el objetivo de
esta columna es reflexionar sobre lo

cuando ambos tra- que ocurrié con estos ahorros y sobre
bajaron en Depor- las dedisiones que hoy conviene tomar,
tes Melipilla. y también las que conviene evitar.
Las ini firmaron con gran-
des bancos internacionales contratos de
MIONEDAS EMERGENCIAS derivados conocidos como swaps de
Délarobservado 975,03  CONAF 130 | yasas. En ellos, las AFP se comprome-
Euro $1.09551 SAMU 131 | tian a pagar una tasa variable y a recibir
Bomberos 132 | una tasa fija, ambas ligadas a los bonos
Peso argentino $0.64 - del Tesoro de Estados Unidos. Dicho en
UF sa110455 Carebineros 133 simple, el negocio ganaba si las tasas
ut™M $71.721 PDI 134 | bajaban y perdia si subfan. Y de hecho,

Emergencia Maritima 137

durante un tiempo funciond, puesto
que, hace un ano el saldo era positivo
en unos US$1.400 millones. Sin embar-

£0, este afo ocurri6 lo contrario, puesto
que, por una parte, la inflacién asodada
a la guerra en Irdin, el creciente endeu-
damiento fiscal norteamericano y las
decisiones de la Reserva Federal empu-
jaron las tasas al alza, y la pérdida de
valor de estos contratos llegé a cerca de
US$7.700 millones entre enero y sep-
tiembre.

La Superintendencia de Pensiones vio
venir el problema y fij6 nuevos limites
que entran plenamente en vigor en
noviembre. En ese contexto, para el
Fondo E establecié una pérdida méxima
de 2% frente a escenarios de estrés,
entre ellos un alza de tasas de 0.4 pun-
tos porcentuales. El alza efectiva fue de
1,11 puntos. Para ajustarse, las adminis-
tradoras comenzaron a cerrar posicio-
nes antes de tiempo, lo que vuelve defi-
nitiva una parte de la pérdida que hasta
entonces era solo contable.

Para el afiliado la pregunta prictica es
qué hacer ahora. La reaccién mis ins-
tintiva, cambiarse de fondo después de
la caida, suele ser la peor, porque fija la
pérdida y deja a la persona fuera de una
eventual recuperacion, como advirtié la
propia superintendendia. Para aquellos

que estdn pronto a jubilar, lo ideal es
que puedan seguir trabajando unos
meses mas, como una alternativa razo-
nable de recuperadion, ya que cumplir
la edad legal no obliga a pensionarse y
cada mes adicional suma ahorro y acor-
ta el periodo que ese fondo debe finan-
dar. También conviene mirar la otra
«cara del fenémeno. Las mismas tasas
altas que golpearon el saldo mejoran el
monto que ofrecen las rentas vitalicias
por cada peso ahorrado, de modo que
antes de dedidir vale la pena solicitar
ofertas en el sistema de consultas de
montos de pensién y compararlas con
el retiro programado.

En mi opinién, no corresponde reducir
este episodio a una simple “valorizacién
econémica”, como lo ha descrito el gre-
mio. Es posible que parte del valor se
recupere si las tasas retroceden, pero
quien eligié el Fondo E lo hizo buscan-
do estabilidad y no exposicion a la poli-
tica monetaria de otro pais.
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YOPINO

Por Lalo Loyola

Necesitamos innovar de manera
inmediata y no seguir enfrentando
los problemas de siempre con las

soluciones de siempre.

José Navarrete Oyarce
director del Magister en
Tributacién de la
Universidad Andrés Bello
TABLA DE MAREAS
Hora metros altura
01:37 0,6 bajamar
07:56 12 pleamar
1443 04 bajamar
20:54 10 pleamar



