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nabnil los muttfondos
dejarén de exstr,
reemplazéndose por dez

director del Magister en
Trioutacion dé & Universidad
Andrés Beo, reconoce un ménto

técnica. *Hoy una persona de
renta 05  O1r3 de sesenta

estar en &l msmo
multfondo pese a tener
honzontes de inversion
completaments dstintas, o que
&xpone a los més cercanos a
ubier 3 caidas de mercado qus no
acanzan e recuperar. El esquema
de Ciclo de it Comge 833

El nuevo régimen
de inversién
chileno reemplaza
la légica de los
multifondos por
un modelo de
ciclo de vida,

en el que los
afiliados serén
asignados a los
distintos fondos
de acuerdo con su
edad.

Inversicn con Ia etapa de vida

distorsion de manera automatica,
o que & afiliado

para que el portafolio por defecto
sevueha ador

do

, dg0
que b evdercia muestra aut
mayora no hace bien nia
tiempo”, sefda.

Adarmis, segun ol académioo, &
oforma ordena los incertives do
s adminstradons, que thoa

e tala
proteger ol capita. En la practica,
o5 mas jbvenes tendrén mayor
©08icoN 23C1N0S
crecimento para aprovechar ef

INVERSION PREVISIONAL

Fondos generacionales: mejor gestion,
mejor pensién

cartora de referencia, de modo

mejores retormos de fargo plao.
“Eso

sal860s, y 10 80 seguir
i més precisin

que sy
compararse o manera
transparents y consistente. E|

&n el margen,
pero conviene no perder de ista
que se esta optimizando la

rentabifidad de. para

potencal de argo
plazo. *Los tramos intermedios

TBOUISaS

limites de inversion, objetvos de
duracion, regias de cobertura

un 300 que Sigue siendo

insuficiente”, afirma.
Por su pacts, Josquin Ramirez
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Ef cambio busca
que el nwel de

ajuste
automaticamente al
ciclo de vida,
aumentando &
exposicion a acti
de creamiento
duante los
primeros atos y
reduciendols 8

vos

medicis que se
acerca la jubilacion.

pensn”, indica.
tr0 especto clave, segin el
tider do Negocios de Inversiones
y Retiro de Marsh Chie, es que
Ias carteras de referenca sigan

yadores
chiencs, no akanzan el volumen
necesario para financiar una
il .

invertbles y ue fos kmit

plazo det
depende de que sigan
1os obyetvos de

cambiaria, requsitos da liquidez
¥ con

resguardar los beneficios del

cada sycaneade  dels de 0 . sostiene.

referenca. “La estatega de i dsstoma sentido, so tratara do  mejorar las pensiones
& defensvos”, sfade el arecut pensiones y baio  una mejora de ingerieria

con el tiempo, 3 avés de ura do s fima que asesord en & riesgosy

rayectana de mwersion (glspat,

diseno del nuevo modelo de

s
amedda que ¢l afilady se aoerca
ala jubibodn v uego o usta para
05 que se quedan én
programado”, comenta Joaquin
Ramirez, ldar de Negocos de
nversionas y Aot do Marsh

e
Lo legica es alinear el iesgo de

régimen de var asocado
& los fondos generacionales.
En 1anto, los afiliados de mayor

Ie5 AFP", explica Ramirez
VIABILIDAD DEL SISTEMA
el especalista en

Segin
tributacén José Navarrete, el
més

s, con un leve
incremento de riesgo despuss
de 1z eds “Ca

otorga
libartad a las AFP para nvertir en
i rencar

ordena ncentwos. “Pero
mientras el mercado laboral siga
generendo empieos precanos:
sueidos bajos y trayoctonas de
cotizacién intermumpidas,
ninguna reforma al régimen da
inversion va a davoiver
pensiones dgras. El proximo
deba:

fondo se medira contra una

$uS Carteras, 0on 13 promesa de

centrarse ahi, en el empleo'y los

sis18ma, mantenendo al msmo
tiempo su carécter de
dvidual. “Para

bandas y reglas de tansicion
permanezcan compatiles con la
reaiidad dol mercado y con la
capacided de gestién da las
administradoras. “En otras
palabras, ef égimen debe segur

850, ol régimen de inversiones
debe seguir asignando el riesgo
d

con la edad

ervisar,

ordenado en su funcionamientoy
suficientements flexiie para

o
del afifado, especisimente en las
etapas cercanss al retiro, donde

Esto, sin perder su logica
previsional i debilfar fa
e d

una
puede afectar de forma
permanente el monto de

ahorro de cada afliado”
concluye



