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Especialistas plantean que la reforma podra inyectar mds dinamismo a la actividad proyectada por el Banco Central:

La economia creceria 2% en primeros afos de
Kast, sin considerar efectos de ley “misceldnea”

L CASTAEDA Y E DLIVARES

El priener trimestre b activi-
dad anduvo tan por debajo de To
esperado que termind de alguna
manera malograndeo el resto del
afio, & se trata de interpretar al
Baneo Central. En su Informe de
Pobitica Monetada {[Pab) de ju-
iy, [a entidad presidida por Ro-
sanna Costa corrigid drdstica-
mente a fa baja sus provecciones
de expansidn de este afio a un
Tangn cuyo punto medio estd en
1A%, desde e 2% que se anticipa-
B hasta hace apenas tres mses.

“El rangn de crecimiento pre-
visty para 2026 se reduce a 10-
1,75% {15-2.5% en marzo), revi-
sitn que seexplica en gran medi-
da por la sorpresa negativa del
primer trimestre”, indica ol re-
porte gue presentsd Costa ante el
Senado este midreoles.

El recorte del aiio

El cierre estadisticn de las nue-
vas proyecciones fue ef midrcoles
10 e funio y o incorpona Las re-

i inictalos al iodets

[

La titular del BC, Rosanna Costa, planted que la forma de incrementar el PIB de largo
plazo es mediante un aumento de la productividad.

Principales proyecciones del IPoM
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e marzn a un 2.2% ahoe, 4 ca

firma do un acverdo de paz entre
Estacdos Unidos ¢ [ein (ver A 4).

“La estimaciin del rango del
PIB para 2006 presenta un sesgo
ba ERCESVAMEntE promn-
ciadn, 5i bien o desempefio eco-
nimico de los primerns cuateo
meses del afo se situd muy por

sadelaneg;
6 la contraccin econdmica del
primer frimestre), sube con fuer-
2027 (alza de 5%) ¥ 2028
. Correspende a las pers-
pectivas de mediane plaze refle-
jadas en que la Corporaciin de
Bienes de Capital eleve en 3
los maomitos pr(-\-istus de inver-

dubsajor de o previsto, no et

Ta finales del 026", op
Tk Ardnguis, economista jofa de
Aurea Group,

“El Banco Central interpreta
buena parte de esta desacelera-
cidhm conn un fendmenn bransito-
riony asociado a factores de oferta
més que a una debilidad genera-
lizada de la demanda”, aporta el
departamento de Estudios del
Santander.

Puesbien, ko que o Banco Cen-
tral rebajd en sus proyecciones
para 2026 lo compensi incre-
mentando sus predicciones para
2027 {medio pusko mis) y 2028
{un cuarto de punto),

Buena parte de la explicacidn
wstd en b demands interna, que
compone de consumo e inver-
sitin. En la dimensidn de consu-
oy, 52 Prevd un menor impulso
del sector privado y mayor en el
gasko puiblico. B en Ly mversicn
donde se mueve la aguja. Por
ejemnplo, i bien para 2006 se re-
corta sus estimaciones casi a la
anitad {disde un aumente de

sitin vectins pars el
periodo 2026- 20"9

¥ asi, sumando v restand, ks
proyeceiones del Bancu Central
para el trienio 2026-2028 mues-
tran una economia creciende, en
promedio, 204%, Coandeo habia
ot informacidn al elaborarse el
1P de marzo, b proyeceitn
erg similar, de 2

Las estimaciones de mediang
plazo dol 1PoM indican que Chile
ha perdido su capacidad de
ver sostenidamente més alld del
2%, v que hacerlo sin un aumen-
b en la productividad generania
presiones inflacionarias indesea-
das, comentd Costa. Como una
condicidn minirma para remontar
la capacidad de crecimiento, 1a
ecemomista menciom ¢l dispo-
ner de un ambiente macto esta-
ble y solidez institucional. La
tinica forma dee cambiar ka capaci-
dad de erecimiento de largo pla-
20, indicd; o5 a través de los re-
cursos productivos disponibles,
tener mds capital ¥ s trabajo
que sean de cafidad, esto es, con
un aumento en la productividad

Inflacion

Variacin % anual. Cliras entre 2026 y 2028 soi proyeceiones.
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2Y si entra
Reconstruccidn?

“Muestro escenario contempla
una aceleracidn importante da k
actividad econdmica hacia fines
de este afo, con Ia cual la base
contribuye a un crecimiento de
3,1% en 2027, algo por encima
del rnnl,n pmpu&'sm pur eb
BCCh

B 17T subyacente dicembre

i
£
29 30 30 30 %
2027 2028
ones de

miento para ef 2027 v 2028 vi
nen por urw correccidn al alza
la demanda intemna debido a ma-
var Inversién estimada, dado el
catastro demanda bienes de capi-
tal. Sinembargo —y dado que no
s boy todavia— no estd Incorpo-
rado el provecto de reconstmic-
eidn de L administracicn actual.
De aprobarse este proyecto v
verse reducidos fos impoestos

o, verse reducidos s

sitin en torme a esos niveles en el
Hempo s podria aleanzar
aquecontinua el ciclo de nversicn
0 CUTSG, un estenanio externo fa-
vorable'y I recuperacicn del
mercado laboral”, dice Andrés
Pére, economiska jefe did Ik
Hay un elemento \luc falta en
las estimaciones del BC, “Las

tiempos dio tramita cmn para ha-
COF NOEOCOE, Ve o il

El ministro de Hacienda, Jorge
Quiroz, precisamente destacd
quie el recifoulo hacia arriba para
2027 y 2028 del IPaM es una
“huena noticia”, ¥ ocurre, indiod,
Haun antes de nuestro proyecto
de Recomstruccidn, que tenemos
confianza de que elevard inchiso
mids esa expectative de ereci-
mlentu futura”,
ara la actividad vemes un
crecimiento de 26% el présimo
afio, en tormo a ks previsto por el
Bance Central”, acota Sergio
Lehmann, jefe de Fﬁtudlﬂ% el
BT No obstarte, agre, “en ca-
=0 de quiE s VAN en reformas
estructurales, sumado a un esoe-
nario externo mis fvorable, es-
peramos que of PIB crezca sobre
5" e s afios posterires,
R@sp«:\to del reporte anterior,
| scenario central eleva el pre-
cin del cobre 3 USS 5.8 1a libra
panutc afo, frente a US5 5,4 li-
Bra, De USE 5,12 U85 5,2 a libea
en 2027 y mantiene en USS 5 1a
proyeceidn para 2028 Normal-
mente el procio dol cobre estd di-
rectamente relacionado con la
actividad en China, a lo que s
agrega hoy la m\\w\r demanda
enel cur

mercado die \aplmlmlmm ntras
eosas), yo esperaria que kinver-
sitin, ¥ por o tanko el erecimien-
1o, fugsen atin mayores para Ins
préwimos dos afics”, dice Caroli-
na Gritnwald, :mnumlr-mloinde
Prudential AGF,

i3
leva la |ntu|g&nc|1 artificial, asi
comn el mayor gasto en debensa
¥ movimbentos financieros que

® La inflacion
podria ser
menor al 4%

Swngue en el IPoM de junio
se: i e of Tnukice de.
Precics al Consumidor (IPC)
corrasi 2026 con un avance
anisa do 4, 2%, hay alra
probabilidad en afza.

Ayer, tnto of pelrdlon
brent coma of WTI se man-
tevieran bajo bos USS B0 por
Barril, e déa marcado por
lo= detalles del acuerda entre
EEULL & Tein D A 40,

Rasanna Costa, presidenta
ol enticdad, jndicd ante los
senadares que, “de mante-
mersa las caidas recientes dal
precia del petrdlea, no puede
dascartarse que, a fines da
o, lo inflaciin sea algo
menar al 4% gue prayectamos
en neestra escenaria central”.

Miis tarde, ¢l gerente de la
Divisian de Poéitica Moneta-
ria, Elias Albagli, desglost ese
escenario:ia baja podria ser
de entre D3 y 0.4 guntos
pareentuaies & b inflacidn,

Para fuwea Groug, el
frincapal resgo de pressnes
inflacionarias praviene de las
efuctos del fendmeno do £1
Nifia. Si "se intensifica de
manera extrema, podeia
clevar ks precios agricolas
debédo 3 una menar oferia de
almentos hacia finakes de
2026 y principeos de 2027,
consitera Matalia Ardngua,
i esa fiema,

Debilidad laboral

Hay perspectivas moderadas
para el comsume privado, en un
contexto de indicadores que "re-
velan una dibil creacidn de em-
pler v i e pesicion desde
el empleo formal hacia el infor-
mal”, dice of IPaM.

El shock externo ha hecho que
se reduzcan los salarios peale

debrido al alea de Ta inflacion, “v

=00 r\zk_mnn‘ “Mo todos son haafectado negativamente lases -
yalgu-  pectativas de los idores”
TG que considerams transito-

. dijo Costa.

"RECONSTRUCCION” AVANZA B 7

Algunos ven como “conservador” crecer sobre 2% en los proximos afos, otros son menos optimistas:

Qué opinan cinco decanos de Economia sobre el
nuevo escenario econdmico trazado por el Banco Central

C.MUROZ- KAFPES

Visiones contrapuestas sobrne
el futuro crecimiento de Chile
tenen los o dlee las faculta-
des de Economia del pais. Mien-
tras para algunos crecer mas dol
2% en promedio en estos tres
afos es posible, otros ven barre-
ras esbructurabes que complican
Hlegar a esa expansisn del PI

El decano de la Fa
Economiay Adminis
losé Miguel Sinchez, estima
que las proyecciones del Infor-
me de Politica Monetaria (IFaM)
del Banco Central muestran gue
Chile sf podria aleanzar un creci-
miento promedio “algo supe-
rior” al 2% en los prosimos an

Pese a que tienen proyecciones dispares, coinciden en que se necesitan cambios
estructurales para una mayor expansién econdmica de largo plazo.

Jasé Miguel Sanchez (UC).

favorable”. “Eld

*pero eso ne significa necesaria-
rrenbe gue haya resuelto s pro-
Blinin 8¢ riestittentn dF large
plaza’,

El eeonnmista asegura que
“todavia no se apredia un cam-
birestructural gui permita pen-
saren tasas de crecimiento soste-
nidamen a= altas”™ ¥ que su-
perar el 2% de expansisn depen-
de de si "se alinean factores
cOome uni mayor inversidn pri-
wada, un buen desempedio de 1a
minerin y un contexto externo

u.rcclml(monu dependa lmlu i
vamente de dreuns
yunturales, sino de
manentes en productivi
pital humano, innovacion y -
pacidad de inversidn”, agrega.
Para Alejandro Weber, deca-
no de Economia, Negocios y Go-
bierno USS v exsubsecretario de
Hacienda, “es completamenti
posible, incluse sicndo conser-
vaderes”, legar a un crecimien-
to sobre al Las malas sefia-
lesson decorto plazo, para 2026,

Alajandro Weber (USS).

il
pere para el mediano plaz las
perspectivas repuntan (..} para
los afins 2027 y 2028 las proyec-

Radrigs Montero (U. futd-

com una bateria de instrumentos.
fque entreguen mas certezas a la
m\-:-rm&n, nes dx-\-m-l\ an com-

chones son t picio-
a5, con techos de crecimiento de
Aty 275N, respectivamente,
empujadas por un repunte de ka
Inversidn®, dice.

Acota que “no podemos des-
CANSAT en un mejoramiento de
las condicinnes internacionales.
guimos creciendn por debajo
| promedio mundial, y por
ello es fundamental corregir
nuestro crecimiento tendencial

taria y generen
|mcn||\'ua para la \n.\udn de
emplegs formales. Por elly Ly

tor e B

Juzan Pabio Torres (UNAE).

Pauling Sanhwieza (UFRQ).

dad de erecer por subre ¢l 2%
promedio en los prisimos anm,

 tad de €
= presariales, Universidad de 1a
© Frontera, Paulina Sanhueza,

“Es muy dificil que Chile logre
ergeer, en el cortn plaze, a kasas
superiores al 2% promedio
anual, porque existen Bctores
estructurales gue Hmitan su ca-
pacidad de expansidn (.} inclu-
S0 hoy se destrabaran grandes
proyectos de inversidn, s poco
probable que ello se traduzea en
un aument e significativo del
crecimientn durante los priai-
e uni o dos afios”.

Entanto, la decanadela Facul-
cias Juridicas y Em-

crew que un mayor creckmicnin
dependerd de una mayor estahi-
litdadl ghobal v de las decisinmes
dcpo]l'tin..l puiblica, "El foco debe

Prri e meka i se v
sola. Hay proyectos de ley en
discusidn que podrian impulsar
nugstra s di o [t'l‘lﬂlIL'“‘lI ten-

ser L buisqueda de una mayor
productividad pais, la cual se eni-
cuentra estancada desde hace

afiee; ¥ pars el resulta impor-

discusidn leg stativa del proyer-  dencial,y el esges  tante fortalecer la en
es funda- los con bilidad,  T+0),en ienko v s brans-

mental, especialments para ata- p..m-« ionarlos donue sea nece-  ferencia 4 la sociedad, de Frma

car kas causas de nuestrobag de-
sempefin econdmicn”.

Rodrigo Montern, decano de
La Facultad de Administracion y
Megocios de la U, Autdnoma,
eree que “Chile sitiene la capaci-

sario, pero sobre todo, aprobar-
los™.

Menos optimista es Juan Pa-
bl Torres, decano de la Facul-
tad de Economia y Negocios de
Ia Universidad Andrés Bello

tal de generar una cconomia mds
diversificada, que permita po-
tenciar el crecimiento, el em-
plesy, los salarios v, con ello, ka
calidad de vida de las personas™,
Asegura




