Senales valiosas

Senor Director:

El mercado de agua en Chile
fue una innovacion institucional
para asignar un recurso escaso
con criterios de eficiencia. Sin
embargo, su funcionamiento esta
condicionado por el clima. Con la
intensificacion de las sequias, en
2008 la DGA comenzo6 a imple-
mentar Decretos de Escasez Hi-
drica (DEH), que restringen el
uso del recurso. En un nuevo es-
tudio, analizamos como reaccio-
nan los precios de los derechos de
agua ante estos decretos. Usamos
un algoritmo de Machine Lear-
ning que aprende los umbrales
de precipitacionesy caudales que
guiaron la aplicacion de los DEH,
permitiendo aislar su efecto so-
bre los precios.

Encontramos que los precios
suben en promedio 9,9% tras un
nuevo decreto, pero con una
marcada heterogeneidad. En zo-

nas que enfrentan su primer
DEH, el precio aumenta mas de
60%, sugiriendo que los derechos
funcionan como cobertura frente
al riesgo climatico. En cambio, en
zonas con escasez cronica, los
precios no suben, posiblemente
porque la menor productividad
del agua contrarresta su valor co-
mo activo financiero o porque el
riesgo ya estaba internalizado.
Incluso en un mercado con
fricciones como el del agua, los
precios cumplen un rol informa-
tivo clave. Comprender como las
senales de politica se reflejan en
los precios permite disenar he-
rramientas mas eficaces para la
adaptacion climatica y la gestion
sostenible de los recursos.
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