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Leer la inflacion
entre lineas

| INE ha reportado una inflacion

anualizada del 41% para septiem-

bre, cifra que, en macroeconomia,
ofrece senales alentadoras. El proceso
de convergencia hacia el rango meta del
Banco Central —entre 2% y 4% — parece
avanzar. Este dato sugiere que las medi-
das adoptadas por la politica monetaria
estan comenzando a surtir efecto. Sin
embargo, las cifras generales pueden
ocultar dindamicas mas complejas.
Si bien la tasa de inflacion parece ate-
nuarse, subyace un incremento en la
volatilidad de los precios que no debe ser
ignorado. Mientras que el transporte
registro un aumento del 16,4%, el precio
de la carne de vacuno cayé un 3,5%. Este
tipo de dispersion entre sectores no es
algo raro, especialmente en épocas de
aceleracion tecnoldgica. La volatilidad es,
en muchos casos, una consecuencia de
la reestructuracion econdmica impulsada
por la tecnologia. Este proceso suele ser
una sefial de que ciertos sectores estan
adaptandose mas rapidamente que otros
y eso se refleja en las fluctuaciones de
los precios.
La buena noticia es que los precios
subyacentes, es decir, aguellos que
excluyen los componentes mas volatiles
— como alimentos y energia—, han mos-
trado una variacion anualizada del 3,8%.
Esto confirma que los precios estan, en
su nucleo, avanzando hacia el rango
meta. Este movimiento en la inflacidn
subyacente es crucial, ya que refleja la
tendencia a largo plazo de la economia,
menos influenciada por choques exter-
nos que distorsionan la vision global.
Pero no todo es tan claro. Un elemento
que sigue causando preocupacion es el
crecimiento sostenido de los precios de
la energia. Si bien no es inmediato, su
impacto suele darse con rezago. El costo
de la energia afecta la produccion y
distribucion en toda la economia, por lo
que es razonable anticipar que este
incremento tendra consecuencias sobre
el resto de los precios en los préximos
meses.
Aunque la inflacion parece estar bajo
control y moviéndose hacia la meta, la
volatilidad y el alza en |a energia siguen
siendo focos de atencion. En este con-
texto, la capacidad de las autoridades
para mantener €l curso y evitar que la
volatilidad se expanda sera fundamental
para lograr una estabilidad duradera.
Como bien sabemos, las cifras macroe-
conomicas pueden ser engaficsamente
tranquilizadoras vy, en tiempos de cambio,
hay que leer entre lineas.



