Los desafios del Banco Central

e®Controlar la inflacion sin asfixiar el
crecimiento. Ese es el delicado equili-
brio que enfrenta el Banco Central en
un escenario marcado por el encareci-
miento de los combustibles, la depre-
ciacion del peso y la incertidumbre in-
ternacional.

Mantener elevadas las tasas de inte-
rés puede ayudar a contener los pre-
cios, pero también encarece los crédi-
tos, limita el consumo y dificulta la in-
version. Reducirlas antes de tiempo, en
cambio, podria reactivar las presiones
inflacionarias. Ni lecision esti li-
bre de costos.

Detras de este dilema existen conse-
cuencias concretas. Para las familias,
una inflacion persistente significa perder
poder adquisitivo; para las empresas,
mayores costos y menos posibilidades
de invertir, crecer o generar empleo.

Por eso, el desafio no consiste sim-
plemente en decidir cuando bajar las
tasas, sino en encontrar el momento
adecuado para hacerlo sin comprome-
ter la estabilidad econémica.
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