De la energia a los alimentos

La composicion de la inflacion
chilena estd cambiando. En abril,
cuando el IPC registré una varia-
cion de 1,3%, la energia habia
aumentado 11,4%, mientras los
alimentos no mostraban variacio-
nes. Cuatro meses después, el
panorama es practicamente el
inverso: en agosto la energia
avanzo apenas 0,4%, mientras los
alimentos subieron 1,4% y expli-
caron mas de la mitad del 1PC
mensual.

La senal merece atencién porque
las alzas en alimentos ya acumu-
lan varios meses. Lo que inicial-

mente podia explicarse por pro-
blemas puntuales de distribucion
comienza a convivir con aumen-
tos en productos menos asociados
a esos episodios, como la carne de
vacuno. Una cosa es enfrentar
incrementos temporales por fac-
tores climaticos o estacionales;
otra es que estos se prolonguen y
alcancen progresivamente una
mayor parte de la canasta.

Hacia fin de ano, esa diferencia
serd clave. Los precios internacio-
nales de los alimentos alcanzaron
en agosto su mayor nivel en casi
cuatro anos y El Nino podria

sumar nuevas presiones sobre la
oferta agricola local.

El riesgo, entonces, no estd sola-
mente en cuanto subieron los ali-
mentos este mes, sino en cuanto
tiempo seguirdn haciéndolo. La
inflacion puede estar dejando atras
una fuente de presién, pero eso no
significa que el problema haya
desaparecido: quizds simplemente
se esta trasladando desde la ener-
gia hacia la mesa de los hogares.
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