2CUAL SERA EL PROXIMO PASO DEL
DOLAR?

Sefiora directora:

El fortalecimiento reciente del délar
no parece responder a un fenémeno
pasajero. La combinacion de un escena-
rio internacional marcado por la incerti-
dumbre geopolitica y una Reserva Fede-
ral que mantiene una politica moneta-
ria restrictiva ha vuelto mas atractivos
los activos denominados en la moneda
estadounidense.

Acllopodriasumarse unfactorinterno
igualmente relevante. Si el Banco Cen-
tralde Chile retoma durante los proximos
meses ¢l ciclo de reduccion de la Tasa de
Politica Monetaria, la diferencia de tasas
respecto de Estados Unidos tendera afavo-
recer atin mas la demanda por délares,
haciendo probable que el tipo de cambio
se mantenga elevado por un periodo mas
prolongado.

Las implicancias van mas alld del mer-
cado financiero. Undoélar persistentemen-
te alto presiona los precios de combus-
tibles, productos importados y diversos
costos de produccion, dificultando una
reduccién masrapidadelainflaciony con-
dicionando las decisiones de inversion y

consumo.

Mis que esperar una normalizacion
inmediata, parece prudente prepararse
paraunescenario enque el dolar contintie
siendo un factor relevante para la econo-
mia chilena durante los préoximos meses.

Boris Pastén,
director de Ingenieria en
Negocios Internacionales UNAB



