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[PC despide 2025 con alivio

tual para la economia chilena: alivio. El tiltimo registro del

indice de Precios al Consumidor (IPC) confirma que el pro-
cesode desaceleracion de precios no solo continda, sino que se con-
solida. El dato de diciembre sorprendié al mercado y permitio que
la inflacién anual terminara en 3,5%, el nivel mas bajo desde 2020
y un quiebre claro respecto de los afos marcados por presiones in-
flacionarias persistentes.

Este resultado no se explica por un solo factor ni por ajustes pun-
tuales. Por el contrario, refleja una moderacion relativamente ge-
neralizada en rubros clave para el presupuesto familiar. Vestuario,
calzado y alimentos mostraron retrocesos relevantes, apoyados por
la estacionalidad y una normalizacion progresiva de las cadenas de
precios. A ello se sumaron bajas significativas en algunos servicios
asociados al transporte, que compensaron presiones puntuales al
alza propias del derre de ano.

Mas alla del IPC total, la sefial mas relevante proviene de la in-
flacién subyacente, que cerrd por debajo del indice general. Este
elemento, muchas veces relegado en la discusion pablica, es clave
para interpretar la trayectoria futura de los precios. Cuando el com-
ponente menos volatil se modera, el mensaje es que la economia
estd dejando atras presiones inflacionarias de caracter estructural,
no solo transitorio.

E | cierre inflacionario de 2025 entrega una sefal poco habi-

En este escenario, € rol del Banco Central resulta central, La po-
litica monetaria, implementada de manera auténoma y con un alto
costo en términos de actividad durante parte del ciclo, comienzaa
mostrar resultados consistentes. Las proyecciones apuntan a que la
inflacion convergera hacia lameta del 3% en el corto plazo, antes de
lo previsto origmalmente, lo que abre espacio para unadiscusion mas
equilibrada entre estabilidad de precios y dinamismo econdmico.

También han contribuido factores externos y domésticos: una
moneda mas apreciada, mejores términos de intercambio, precios
energéticos contenidos y lanormalizacién de tarifas que habian ge-
nerado distorsiones en periodos anteriores. Todo ello configuraun
entorno que, sin ser exento de riesgos, permite mirar el escenario
inflacionario con mayor cautela que enarfios recientes,

Contodo, seria apresurade hablar de victoria. Paramuchos ho-
gares, el dafo acumulado por la inflacion sigue presente y el alivio
no se percibe de inmediato. El desafio hacia adelante es consolidar
esta estabilidad y evitar retrocesos, especialmente en un contexto
internacional voldtil.

2025 cierradejando atrds la urgencia inflacionaria mas aguda. Si
estatendendia se sostiene, 2026 podria ser el afio en que lainflacion
deje de ser el principal problema econdmicoy permita reenfocar el
debate en crecimiento, ingresos y bienestar. Ese, mas que cualquier
cifra, serd el verdadero indicador de éxito.
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