Imacec

Sefora Directora:

El Imacec de octubre de 2025
creci6 2,2% anual, superando las
expectativas de 2,0% y marcando
un repunte clave en un ano vola-
til. La actividad crece de forma
transversal, con servicios y co-
mercio empujando la recupera-
ci6n, mientras la minerfa aporta
pese a su volatilidad estructural.

Este repunte refleja un consumo
algo mds dinamico, favorecido
porlabaja en las tasas yunainfla-
cién més contenida, lo que entre-
gaalgo de aire alos hogares.

Sin embargo, conviene mirar
el cuadro completo. La serie des-
estacionalizada muestra una
mejora acotada y el Imacec no
minero evidencia que seguimos
dependiendo en exceso del cobre,
con sectores como la industria y
la inversién aun debilitados por
la incertidumbre politica y la bu-
rocracia que frena nuevos pro-
yectos.

El empleo también avanza,
pero lentamente. Aunque ser-
vicios y comercio han generado
nuevos puestos, gran parte co-
rresponde ainformalidad o cuen-
ta propia, sin mejoras sustantivas
en salarios ni estabilidad. Para
que esta recuperacion sea mas
que un rebote estadistico, el pais
necesita crecimiento sostenido y
reglas claras que incentiven la in-
version privada.

Lo de hoy es una senal positi-
va, pero fragil. El desafio sigue
siendo construir un impulso que
se sostenga mds alld de un mes
favorable.
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